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Die vorliegende Arbeit hat die Zielsetzung, die verschiedenen Konzepte der Portfoliooptimierung durch

Optionen darzustellen, zu analysieren und letztendlich eine Konklusion zu ziehen, ob und fÃƒÂ¼r wen

der Einsatz von Optionen zur Portfoliooptimierung sinnvoll ist. Damit eine detaillierte und wissenschaftlich

fundierte Analyse und Beurteilung der Portfoliooptimierung durch Optionen vorgenommen werden kann,

beschrÃƒÂ¤nken sich die fortfolgenden AusfÃƒÂ¼hrungen, aufgrund des limitierten Umfangs der Arbeit,

auf die Betrachtung und die Analyse der Portfoliooptimierung durch Optionen von Aktienportfolios. Zu

Beginn wird innerhalb des zweiten Kapitels das Fundament fÃƒÂ¼r ein portfoliotheoretisches

GrundverstÃƒÂ¤ndnis durch die Darlegung des Portfolio-Selection-Modells von Markowitz, dem

Shortfall-Ansatz von Roy und dem Index Modell von Sharpe geschaffen. AnschlieÃƒÂŸend wird eine

Systematisierung des Portfolio-Risikobegriffs, in seine beiden Komponenten systematisches sowie

unsystematische Risiko vorgenommen. Im Dritten Kapitel werden die Grundlagen zum VerstÃƒÂ¤ndnis

der Wirkungsweise von Optionen innerhalb der Portfoliooptimierung geschaffen. ZunÃƒÂ¤chst wird eine

Einordnung der Optionen innerhalb des Derivatemarktes angestellt, bevor die Optionen, sowie ihre vier

Grundoptionspositionen aus denen sich die Optimierungsstrategien im vierten Kapitel zusammensetzen

definiert und nÃƒÂ¤her erlÃƒÂ¤utert werden. Im Anschluss werden die preisdeterminierenden

Einflussfaktoren von Optionen anhand der Black-Scholes-Formel analysiert, bevor darauf basierend, die

SensitivitÃƒÂ¤tskennziffern von Optionen hergeleitet werden. Im vierten Kapitel wird durch die

Veranschaulichung und Analyse der verschiedenen Portfoliooptimierungsstrategien durch den Einsatz

von Optionen, eine Synthese, der in den Kapiteln zwei und drei erworbenen Grundkenntnisse,

vorgenommen. Dabei werden sowohl antizyklische Chancenstrategien, wie das Covered-Call-Writing

(CCW), als auch Portfolio-Insurance-Konzepte, wie das Protective-Put-Buying (PPB), die

KombinationsmÃƒÂ¶glichkeiten des PPB und CCW, sowie die Kombination von Long-Calls mit sicheren

Anlagen (90/10-Strategie), erlÃƒÂ¤utert. Innerhalb des Protective-Put-Buyings werden die

MÃƒÂ¶glichkeiten der Strategieimplementierung, durch die Verwendung eines Fixed-Hedges bzw. des

http://downloadpdfs.net/getfile.php?prd=215553485


Delta-Hedgings, erlÃƒÂ¤utert. Die KombinationsmÃƒÂ¶glichkeiten des CCW und des PPB werden

anschlieÃƒÂŸend anhand des Collars und seines Spezialfalls dem Gamma- Hedging nÃƒÂ¤her

analysiert. Studienarbeit aus dem Jahr 2008 im Fachbereich Wirtschaft - Investition und Finanzierung,
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