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Da das BankgeschAfArft Af AViblicherweise als das Managen von Risiken bezeichnet wird, ist es nicht
verwunderlich, dass gerade dort umfangreiche Bestrebungen fAfAvar neue Modelle zur Messung von
Risiken entwickelt wurden. WA fAchrend frAf A%her das KreditgeschAfAaft Hauptaugenmerk der
Kontrolle war, sind nun zunehmend Marktrisiken im Focus der UnternehmensfAf A¥zhrung.1Der Value at
Risk-Ansatz entstand Anfang der 90er Jahre in amerikanischen Investmentbanken. Insbesondere der
Einsatz von Derivaten und anderen Finanzinnovationen fAfAvshrte zu immer komplexeren und
unAfAviberschaubareren Risiken. Der Value at Risk (VaR) beschreibt das Risiko eines Portfolios in einer
einzigen Kennzahl. Mittlerweile ist das Konzept des VaR einer der anerkanntesten und am meisten
diskutierten AnsAfAartze zur Risikoquantifizierung. FAfAvar ihn existieren auch alternative
Bezeichnungen, wie z. B. Capital at Risk oder Money at Risk.2 Mit dem Abschnitt '‘Grundlagen' dieser
Arbeit wird kurz der Prozess der Risikoanalyse angesprochen, um die Risikoquantifizierung in den
Gesamtprozess des Risikomanagements einzuordnen. Mit Hilfe einiger statistischer Kennzahlen erfolgt
dann eine Af Aceberleitung zum eigentlichen Ansatz des VaR. Der dritte Abschnitt stellt das VaR-Konzept
ausfAf A¥hrlich vor. Zuerst erfolgt eine Definition des Ansatzes. Danach werden die im Vorfeld zu
treffenden MaAfAYnahmen bzw. Annahmen aufgezeigt. Mit der Hilfe eines Beispiels wird
anschlieAfAYend nAfAcher auf die eigentliche Berechnung eingegangen. Darauf aufbauend werden
unterschiedliche Methoden zur Berechnung des VaR genannt. Eine dieser Methoden ist der
Korrelationsansatz. Anhand mehrerer Beispiele wird dieses analytisch vereinfachte Verfahren detailliert
vorgestellt und der VaR berechnet, zuerst fAf Avur einen einzelnen Finanztitel und dann fAfAYar ein
Portfolios, das aus zwei Werten besteht. Dem folgt die ErlAf Aauterung der Problematik von
Risikoverbundeffekten. Warum kAfAfnnen Risiken nicht einfach summiert werden? Zwei weitere in der
Praxis hAfAaufiger eingesetzte Methoden der VaR-Berechnung werden im Abschnitt
'Simulationsverfahren' angesprochen. Als Erstes die wohl einfachste Methode, die der Historischen

Simulation. Als Zweites erfolg t dann ein kurzer Exkurs zur Monte-Carlo-Simulation. Im sechsten


http://downloadpdfs.net/getfile.php?prd=215534321

Abschnitt werden die vorgestellten Verfahren kritisch betrachtet und die Vor- und Nachteile
aufgezAfArhlt. AnschlieAfAYend wird generell zum VaR als Ansatz der Risikoquantifizierung Stellung
genommen.Author: Wilke, BjAfrn Publisher: GRIN Verlag lllustration: N Language: GER Title:
Risikoquantifizierung durch das Konzept des Value at Risk Pages: 00042 (Encrypted PDF) On Sale:
2005-01-01 SKU-13/ISBN: 9783638397322 Category: Business & Economics : Management - General
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