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Der Baseler Ausschuss fÃƒÂ¼r Bankenaufsicht hat durch seine VorschlÃƒÂ¤ge zur ÃƒÂœberarbeitung

von Basel I, der Eigenkapitalvereinbarung von 1988, in Deutschland eine breit angelegte ÃƒÂ¶ffentliche

Diskussion ÃƒÂ¼ber die kÃƒÂ¼nftigen Perspektiven der Mittelstandsfinanzierung ausgelÃƒÂ¶st .Diese

durch Basel II eingeleitete Diskussion sollte sich aber nicht nur einseitig auf die in Deutschland weit

verbreitete Fremdkapital-geprÃƒÂ¤gte Finanzierungskultur des Mittelstands beschrÃƒÂ¤nken, vielmehr

scheint eine akribische Analyse des gesamten Spektrums aller Finanzierungsalternativen angebracht,

wie sie international bereits vielfach angewandt wird . Die dabei in Deutschland vorherrschenden

Finanzierungsstrukturen des Mittelstands werden auf einen harten PrÃƒÂ¼fstand gestellt, aber durch die

verÃƒÂ¤nderten Rahmenbedingungen im Zuge von Basel II kÃƒÂ¶nnen sich nicht nur neue

Anforderungen, sondern durchaus auch neue MÃƒÂ¶glichkeiten in der Mittelstandsfinanzierung

ergeben.Betrachtet man die weit vorangeschrittene Internationalisierung des Kapitalmarkts, welche durch

die EinfÃƒÂ¼hrung des Euros in Europa noch an Fahrt gewonnen hat , so lÃƒÂ¤sst sich auf der einen

Seite feststellen, dass sich der Wettbewerb im Finanzsektor in den vergangenen Jahren sehr stark

intensiviert hat. Banken, Versicherungen und Fondsgesellschaften ringen um die Gunst der Anleger, und

die Unternehmen finanzieren sich zunehmend direkt am Kapitalmarkt, LÃƒÂ¤ndergrenzen spielen hierbei

zunehmend eine untergeordnete Rolle. Der einheitliche internationale und hochliquide Kapitalmarkt

ermÃƒÂ¶glicht aber auf der anderen Seite neue Perspektiven in der Unternehmensfinanzierung. Nicht

nur GroÃƒÂŸunternehmen und weltweit agierenden Konzernen stehen ganz neue

ZugangsmÃƒÂ¶glichkeiten offen, sondern auch groÃƒÂŸe mittelstÃƒÂ¤ndische Unternehmen

kÃƒÂ¶nnen teils beispielsweise ÃƒÂ¼ber das Instrument der Kreditverbriefung einen indirekten

Marktzugang erreichen.Diese zunehmende Bedeutung des Markts wird mittelfristig zu einer

konsequenten, bonitÃƒÂ¤tsabhÃƒÂ¤ngigen Preisdifferenzierung fÃƒÂ¼hren, wie sie implizit durch die

neuen VorschlÃƒÂ¤ge des Baseler Ausschusses fÃƒÂ¼r Bankenaufsicht gefordert wird. Die bislang
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ÃƒÂ¼bliche Subventionierung bonitÃƒÂ¤tsmÃƒÂ¤ÃƒÂŸig schlechter Risiken durch gute Risiken wird

durch die risikoorientierte Differenzierung beendet werden und zu einer faireren Preisgestaltung bei der

Unternehmensfinanzierung fÃƒÂ¼hren . Author: Schwaier, Alexander Publisher: GRIN Verlag Illustration:
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