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1. EinleitungSeit einigen Wochen sind in vielen Tageszeitungen und Zeitschriften der Finanzwelt
ArtikelAf AViber ' Neue AnlagemAfAfglichkeiten' oder ' Alternative Investments' zu lesen, in
denenBegrifflichkeiten wie Hedge-Fonds vorkommen.So beispielsweise die Wirtschaftswoche in ihrer
Ausgabe vom 26.02.2004, in der sie einemArtikel den Leitsatz gab 'In wenigen Wochen starten
Hedge-Fonds fAfAYar Privatanleger inDeutschland. Wie sie investieren, was sie leisten und welche
TAfAYacken sie haben.'.Dies gab mir den Anlass mich etwas nAfAzher mit dem Thema Hedge-Fonds zu
beschAfAgftigen. Istdies wirklich eine spekulative Anlageform, wie stets zu lesen war, oder ist es als
guteBeimischung zur Risikosenkung des Portfolios geeignet?Dem Privatanleger Af Afffnete sich am
1.1.2004 eine neue Investmentwelt, deren Betreten ihmsehr lange verwehrt war, bis endlich die letzten
HAfAvarden fielen.Am 7.11.2003 wurde das Investitionsmodernisierungsgesetz (InvModG)
verabschiedet, dasdem Privatanleger die Tore zur neuen Investmentwelt Af Affinete. Im Kapitel 4 meiner
Arbeitgehe ich kurz auf das InvModG ein und betrachte die Zulassungsregularien der Hedge-Fondsin
Deutschland, da, wie man weiAfAY, der Investmentfond die am strengsten kontrollierteAnlageform
ist.Nun die Investmentform der Hedge-Fonds wurde nicht erst mit der Verabschiedung desinvModG
geschaffen oder entdeckt, nein es gab sie schon viel frAf A¥sher. Die historischeBetrachtung und die
Definition, was ein Hedge-Fonds ist, soll Gegenstand der Kapitel 2 und 3sein, wobei ich mich in Kapitel 2
auch den einzelnen Stilrichtungen zuwende.Jeder Investor am Finanzmarkt geht mit seiner Investition
einer gewissen Strategie nach, inder Hoffnung, damit eine hohes MaAfAY an Rendite zu erzielen, die
eine EntschAfAradigung fAfAvir daseingegangene Risiko darstellt.Kapitel 5 meiner Arbeit wendet sich
der Thematik Strategienwahl der Hedge-Fonds-Managerzu und sucht Antwort auf die Fragen: Welche
Formen der Investitionen, kann der Managerinnerhalb seiner gewAfAchlten Strategie eingehen? Welche
Risiken bringt eine solche Investitionund ihre Performance mit sich? Der Suche nach den Antworten
schlieAfAYt sich ein kurzes Fazitzur Abrundung meiner Arbeit an.Im folgenden Kapitel soll, wie bereits
angekAfAvindigt eine Definition der Hedge-Fonds gegebenwerde, der sich eine Betrachtung der
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