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Die vollstÃƒÂ¤ndige Integration der EU-FinanzmÃƒÂ¤rkte ist wÃƒÂ¼nschenswert zur Erreichung des

freien Kapitalverkehrs im Rahmen der EU. Die unterschiedlichen technischen Anforderungen, die

derzeitigen Marktusancen, die unter-schiedliche nationale steuerliche Behandlung, gesetzliche und

rechtliche Normen gelten als Grund fÃƒÂ¼r die Ineffizienz grenzÃƒÂ¼bergreifender Systeme in der EU.

Hierin liegen die Schwierigkeiten zur Schaffung eines einheitlichen EuropÃƒÂ¤ischen Finanzsektors, den

Wertpapiermarkt eingeschlossen. Sind die national staatlichen FinanzmÃƒÂ¤rkte nicht vollstÃƒÂ¤ndig

integriert, bedeutet dieses, dass die EU eine wichtige Quelle fÃƒÂ¼r Wirtschaftswachstum und

Wohlstand seiner VÃƒÂ¶lker nicht nutzt.Mit der EinfÃƒÂ¼hrung des Euro und der Weiterentwicklung im

Bereich der Informationstechnologie haben sowohl inlÃƒÂ¤ndische als auch grenzÃƒÂ¼berschreitende

Finanztransaktionen zugenommen. Neue alternative Handelssysteme treten in Wettbewerb mit

institutionellen Handelssystemen. Die Handelssysteme sehen sich gezwungen ihre Transaktionskosten

bei gleichzeitiger Optimierung ihrer Arbeitsprozesse zu senken, um die stetig steigenden Kunden- und

Marktanforderungen durch zu stehen. Trotz der markanten VerÃƒÂ¤nderungen in der EuropÃƒÂ¤ischen

Union liegen die Transaktionskosten bei grenzÃƒÂ¼berschreitenden Wertpapierabwicklungen um ein

Vielfaches hÃƒÂ¶her als die der nationalen Transaktion.Seit einigen Jahren bemÃƒÂ¼hen sich

Finanzdienstleister aus eigenen KrÃƒÂ¤ften auch durch grenzÃƒÂ¼berschreitende VertrÃƒÂ¤ge die

Transaktionskosten zu senken.WÃƒÂ¤hrend die Finanzsektoren hart arbeiten, um geringere Kosten und

eine effizientere Abwicklung fÃƒÂ¼r ihre Kunden zu erbringen, sehen sie sich zunehmend steigenden

Risiken5 gegenÃƒÂ¼ber, die durch die VerÃƒÂ¤nderungen der Marktstrukturen erwachsen. Die

Notwendigkeit, dass die Politik sichere Rahmenbedingungen setzt, wird immer grÃƒÂ¶ÃƒÂŸer. Das Ziel

dieser Arbeit ist es, die verschiedenen Initiativen und MaÃƒÂŸnahmen zur Konsolidierung des Finanz-

und Wertpapiermarktes in der EU, die von Politik und Finanzsektor bisher geschaffen wurden,

darzustellen; einzelne VorschlÃƒÂ¤ge zur Beseitigung von Hemmnissen, die durch nationale
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