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In dieser Arbeit werden die Risiken eines Portfolios, bestehend aus Schweizer SMI-Aktien, mittels des
Value-at-Risk-Konzeptes untersucht. Dabei wird ein Ansatz der parametrischen Familie angewandt, der
unter dem Kovarianzverfahren bekannt ist. Es werden zunAfAgachst einzelne Aktien untersucht, welche
linear abgebildet werden kAfAfinnen. FAfAYar diese Positionen werden die einzelnen
Value-at-Risk-Werte berechnet. Den Zusammenhang zwischen den Aktienpositionen im Portfolio bilden
die paarweise Korrelationen ab. Durch eine Verbindung des Kosinussatzes mit der Portfoliogleichung
kAfAfnnen Risiken zweidimensional abgebildet werden. Diese Triangulierung (Dreiecksbildung) der
Risiken von Portfoliobestandteilen ergibt ein geometrisches Vieleck, welches sukzessiv aufgebaut wird
und dem Risikomanager als nAfAVtzliches visuelles Analyseinstrument dient. Das Endergebnis der
Triangulierung ist eine sogenannte TriRisk-Watch (Risikouhr), auf der die Value-at-Risk-SchAfAatzungen
der Einzelaktien, der Teilportfolios und des gesamten Aktienaggregates grafisch sichtbar werden.
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