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Zu Beginn der Hausarbeit mit dem Thema Auktionsprinzip, wird eine kurze EinfÃƒÂ¼hrung in die

grundlegende Struktur der BÃƒÂ¶rse erfolgen. Hierbei soll deutlich werden, in welcher Art und Weise das

Auktionsprinzip mit der BÃƒÂ¶rse verbunden ist. Unter einer BÃƒÂ¶rse versteht man 'die organisierte

ZusammenfÃƒÂ¼hrung von Angebot und Nachfrage in vertretbaren nicht zur Stelle gebrachten

Wertpapieren, Devisen und Waren mit dem Ziel, VertragsabschlÃƒÂ¼sse nach einheitlichen

GeschÃƒÂ¤ftsbedingungen zwischen zum Handel zugelassenen Personen zu ermÃƒÂ¶glichen. Mithin ist

an die Stelle des Merkmals der Zusammenkunft von Kaufleuten vor Ort das neue Merkmal des (auch

elektronischen) organisierten ZusammenfÃƒÂ¼hrens von AuftrÃƒÂ¤gen getreten.'1 Dabei wird zwischen

dem PrimÃƒÂ¤rmarkt und dem SekundÃƒÂ¤rmarkt einer BÃƒÂ¶rse unterschieden. Der PrimÃƒÂ¤rmarkt

einer BÃƒÂ¶rse dient als Emissionsmarkt, bei denen Unternehmen, mit einer Ausgabe (Emission) von

beispielsweise Aktien, Kapital fÃƒÂ¼r ihr Unternehmen aufnehmen kÃƒÂ¶nnen.2 Auf dem

SekundÃƒÂ¤rmarkt bietet sich die MÃƒÂ¶glichkeit einer WeiterverÃƒÂ¤uÃƒÂŸerung bereits existierender

Finanztitel an, d.h., die MÃƒÂ¶glichkeit der Transaktion zwischen den Anlegern. 3 Im Bereich der

Markt-Mikrostrukturtheorie wird versucht, 'die Entscheidungs- und Handelsprozesse aller Marktteilnehmer

an BÃƒÂ¶rsen auf Individualebene zu modellieren und daraus SchluÃƒÂŸfolgerungen hinsichtlich des

Ablaufs und des Ergebnisses von Marktprozessen abzuleiten.' 4 In einem Marktmodell werden

verschiedene Sichtweisen aufgefÃƒÂ¼hrt, die bestimmend fÃƒÂ¼r den MarktprozeÃƒÂŸ des

BÃƒÂ¶rsenhandels sind. Die im Rahmen dieser Arbeit behandelte Form des Auktionsprinzips ist dem

Gestaltungsparameter der Marktorganisation zuzuordnen, der den ProzeÃƒÂŸ der Preisfindung an den

BÃƒÂ¶rsen beschreibt. Eine weitere mÃƒÂ¶gliche Ausgestaltungsform stellt das Market-Maker-Prinzip
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