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'Politikern wird oft vorgeworfen viel zu versprechen, was sie nicht einhalten kAfAfnnen. In Argentinien
verkauften Af A—konomen den Politikern zwei Utopien, die nicht verwirklicht werden konnten. Ihr
Versagen stAfAvirzte das Land in die schwerste politische und finanzielle Krise der letzten Jahrzehnte,
[...]'1. Die erste lllusion beschreibt Prof. Andres Valesco als 'Musterknaben-Illusion'2: Argentiniens
Fiskalpolitik hielt sich gemAfAsAfAY den RatschlAfAagen der fAf A%hrenden AfA—konomen sklavisch
an die Spezifikationen und Richtlinien des Currency Board Systems (CBS). PrAfAssident de la Rua
erhAfAfhte in wirtschaftlich schwierigen Zeiten die Steuern, um die strengen Vorgaben des
Budgetdefizits zu erfAfAvillen, und verstAfAarkte somit den AbwAfAartstrend der eigenen Wirtschaft.
Die GlaubwAfAvardigkeit der Finanzpolitik im Auge der auslAfAendischen Investoren stand fAfAYar ihn
im Mittelpunkt seiner ErwA f Aagungen, die Auswirkungen seiner Politik auf die gesamte Konjunktur
lieAfAY er jedoch unberAfAYacksichtigt. Die 'Zauberstab-lllusion'3 bezeichnet die vermeintlich
erbaulichen Effekte des Currency Boards (CB). Durch die EinfAf A¥hrung des CBS wurde die exzessive
Banknotenproduktion unterbunden und damit das Vertrauen auslAfAendischer Investoren in Argentinien
gestAfAarkt. Allerdings ging mit dem CBS nicht nur ein neues monetAfAsres System einher, sondern
die gesamte Wirtschaft sollte reformiert werden, da in einem CBS das Abwerten der WAfAshrung zum
Ausgleich der Budgetdefizite nicht mehr mAfAfglich war. Diese Misere AfAviberforderte das CB,
Argentinien sah in dem CBS ein Heilmittel fAf A¥r seine Wirtschaft und konnte aber nur sehr kurzfristig
Erfolge verbuchen. Im Folgenden werden die Eigenschaften eines Currency Board Systems
zunAfAachst allgemein vorgestellt. Nachdem die Eigenschaften des Currency Boards verdeutlicht
wurden, werden dessen Vor- und Nachteile am Beispiel Argentiniens erlAf Aautert und daran aufgezeigt,
welche Probleme in Argentinien zu seinem Scheitern gefAf Avshrt haben. Anhand der Analyse kommen
wir zu dem Schluss, welche allgemeinen Voraussetzungen fAfAYar den Erfolg dieses Systems idealer
Weise erfAf Avllt sein mAfAvissen bzw. unter welchen Bedingungen sich ein Land fAfAvur ein solches
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