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Seit Ausbruch der Finanzkrise im Jahr 2007 hat die VolatilitAf Aat an den weltweiten Aktien- und
RohstoffmAfAarkten stark zugenommen. Aber auch die fAf AYar geringere Tagesschwankungen
bekannten DevisenmA fAarkte weisen deutlich erhAfAfhte VolatilitAf Aaten auf. Mit der Insolvenz der
Investmentbank Lehman Brothers im Herbst 2008 erreichten die Verwerfungen der internationalen
FinanzmA f Aarkte bislang ihren HAfAfhepunkt. FAfAvar plAf Aftzlich auftretende
Wechselkursschwankungen kann es mehrere GrAfAYinde geben. So kann eine unerwartete

LeitzinsAf Aenderung oder auch nur eine Aussage des PrAfAasidenten der europAfArischen oder
amerikanischen Notenbank deutliche Kursbewegungen an den DevisenmAfArrkten hervorrufen. Ebenso
haben Leistungs- und Zahlungsbilanzen einen Einfluss. Oft wird jedoch bei spontan auftretenden, starken
WechselkursverAfAanderungen das Eingehen oder AuflAf Afsen von Carry Trades als BegrAfAYundung
genannt. Bei einem Carry Trade versuchen die Marktteilnehmer Zinsdifferenzen zwischen verschiedenen
LAfArndern zu nutzen, indem sie Kredite in einer niedrig verzinsten WA f Achrung aufnehmen und das
Kapital in hAfAfher verzinsten WA fAzhrungen anlegen. Die dadurch bedingten KapitalstrAfAfme
werden dann als Ursache fAfAYar Kursschwankungen angefAfAvihrt. Wie groAfAY der Einfluss der
Carry Trades auf die Wechselkurse tatsAfAachlich ist, ist bis dato nicht bekannt. Eine mit den Carry
Trades verwandte Methode ist die GewA f Aahrung von FremdwA f Aahrungskrediten. Diese, in
Deutschland nicht sehr verbreitete Finanzierungsform, erfreute sich in den vergangen Jahren vor allem in
AfA-sterreich und den osteuropAfArischen LAfAandern zunehmender Beliebtheit. Dabei werden
Immobilien mit einem in FremdwA f Aehrung lautenden Kredit finanziert. Als FinanzierungswA f Ashrung
dienen hierbei WAfAgzhrungen, welche einen niedrigen Nominalzins aufweisen, wodurch die Zinslast
betrAf Aachtlich reduziert werden kann. Jedoch nimmt der Schuldner durch Aufnahme eines

FremdwA fAahrungskredites zusAf Aatzliche Risiken in Kauf. Studienarbeit aus dem Jahr 2009 im
Fachbereich Wirtschaft - Volkswirtschaftslehre, Note: 1,0, Hochschule Aschaffenburg, Veranstaltung:
Fall- und Projektstudien Volkswirtschaft.Author: Bretz, Matthias Publisher: GRIN Verlag lllustration: N
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