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Rohstoffe sind derzeit eines der groÃƒÂŸen Themen, wenn es um die Geldanlage geht. Die vorliegende

Arbeit vermittelt einen grundlegenden Einblick in die Welt des Rohstoffhandels. Die Autorin gibt einen

ÃƒÂœberblick ÃƒÂ¼ber die wesentlichen Charakteristika von Rohstoffinvestments sowie ÃƒÂ¼ber die

zur Auswahl stehenden InvestitionsmÃƒÂ¶glichkeiten. Ein Anleger sollte allerdings stets

berÃƒÂ¼cksichtigen, dass im Rahmen eines professionellen Portfoliomanagements weniger der

kurzfristige Timing-Gedanke die Hauptrolle spielt, sondern vielmehr eine langfristige, strategische

Ausrichtung des Portfolios.Zentrales Thema dieser Diplomarbeit ist daher die theoretische sowie

praktische Untersuchung, inwiefern Rohstoffe geeignet sind, langfristig das Rendite/Risiko-Profil eines

traditionellen Portfolios zu verbessern. Wissenschaftliche Grundlagen sind die Moderne Portfoliotheorie

nach Markowitz sowie dessen Erweiterung durch Tobin. Modellhaft wird ein klassisches Portfolio

bestehend aus Aktien, Renten und Geldmarktpapieren konstruiert und betrachtet, um schlieÃƒÂŸlich die

Wirkung einer Beimischung von Rohstoffen zu untersuchen. Die durchgefÃƒÂ¼hrten Berechnungen,

welche auf einem Betrachtungszeitraum von 20 Jahren beruhen, beweisen, dass sich Rohstoffe zur

Diversifizierung eines traditionellen Portfolios sehr gut eignen. Ein optimal strukturiertes Portfolio besteht

demzufolge aus 22% Aktien, 62% Renten und 16% Rohstoffe. Die erzielten Ergebnisse werden

schlieÃƒÂŸlich mit den Gegebenheiten der Praxis in Verbindung gebracht. Zudem wird in einer weiteren

Untersuchung deren SensibilitÃƒÂ¤t auf eine VerkÃƒÂ¼rzung des Betrachtungszeitraumes analysiert.

Daraus ergibt sich die Erkenntnis, dass man die im Rahmen der Portfoliooptimierungsberechnung

erzielten Resultate nicht ohne Weiteres auf den kurzfristigen Anlagehorizont ÃƒÂ¼bertragen darf. Die

Wirkung einer kurzfristigen Beimischung von Rohstoffinvestments in ein traditionelles Portfolio ist

vielmehr nahezu ausschlieÃƒÂŸlich von der jeweiligen Marktentwicklung abhÃƒÂ¤ngig. Ein

Rohstoffinvestment ist jedoch aufgrund der Unsicherheit an den FinanzmÃƒÂ¤rkten grundsÃƒÂ¤tzlich,

d.h. unabhÃƒÂ¤ngig vom jeweiligen Anlagehorizont, zu empfehlen. Mit ihrer theoretisch fundierten sowie

aber auch praxisbezogenen Themenbehandlung soll diese Diplomarbeit eine Entscheidung in Bezug auf
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die Integration von Rohstoffen in den klassischen Asset Allocation-Prozess ermÃƒÂ¶glichen. Author:
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