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Als Transmissionsmechanismus wird in der Geldtheorie der Prozess bezeichnet, durchden geldpolitische

Entscheidungen der Zentralbank (ZB) auf realwirtschaftliche GrÃƒÂ¶ÃƒÂŸenwie das

Wirtschaftswachstum (BIP) und Preise (Inflationsrate) wirken. Den Weg, denein solcher Impuls

beschreitet, wird als Transmissionskanal bezeichnet. EinTransmissionskanal versucht also die

KausalitÃƒÂ¤tsbeziehungen zwischen den betroffenenvolkswirtschaftlichen GrÃƒÂ¶ÃƒÂŸen (z. B.

ZinssÃƒÂ¤tze, GÃƒÂ¼terpreise, Wechselkurse) von einemmonetÃƒÂ¤ren Impuls bis hin zum

geldpolitischen Endziel (z.B. PreisniveaustabilitÃƒÂ¤t)darzustellen.Welchen praktischen Nutzen hat nun

das Wissen ÃƒÂ¼ber den Transmissionsprozess in derGeldpolitik? Das Wissen ÃƒÂ¼ber welche Wege

sich ein monetÃƒÂ¤rer Impuls auf dieRealwirtschaft ÃƒÂ¼bertrÃƒÂ¤gt ist unerlÃƒÂ¤sslich um richtige

geldpolitische Entscheidungen zutreffen. Sowohl das Operating Target als auch das Zwischenziel und die

zu erwartendenVerzÃƒÂ¶gerungen sind davon abhÃƒÂ¤ngig welche volkswirtschaftlichen

GrÃƒÂ¶ÃƒÂŸen von einemmonetÃƒÂ¤ren Impuls tangiert werden. Das Thema ist also von

auÃƒÂŸerordentlicherpraktischer Relevanz und daher auch ein zentraler Bestandteil

geldtheoretischerForschung. Die Forschung kÃƒÂ¶nnte hier einen wichtigen Beitrag zur Gestaltung

einerbesseren Zentralbankpolitik liefern. Trotz aller theoretischen und empirischenAnstrengungen auf

diesem Gebiet konnten die AblÃƒÂ¤ufe zwischen monetÃƒÂ¤rem Impulsund realwirtschaftlichem Endziel

noch nicht befriedigend geklÃƒÂ¤rt werden; sondern sindvielmehr Gegenstand heftiger Kontroversen.In

dieser Arbeit sollen die wichtigsten TransmissionskanÃƒÂ¤le dargestellt und voneinanderabgegrenzt

werden. Da der Kreditkanal in den meisten LehrbÃƒÂ¼chern nur stiefmÃƒÂ¼tterlichbehandelt wird, soll

der Schwerpunkt dieser Arbeit auf seiner ausfÃƒÂ¼hrlicher Darstellungliegen. Im ersten Abschnitt

werden der traditionelle Zinskanal, der Wechselkurskanalund die VermÃƒÂ¶genskanÃƒÂ¤le theoretisch

kurz dargestellt. Im zweiten Teil dieser Arbeitwerden die beiden AusprÃƒÂ¤gungen des Kreditkanals, der

Bankreditkanal (Bank-LendingChannel) und der Bilanzkanal (Balance-Sheet Channel) sowohl in

theoretischer als auchempirischer Hinsicht ausfÃƒÂ¼hrlich besprochen. In den Schlussbetrachtungen

soll dieVerbindung zwischen dem Kreditkanal und der aktuellen Hypothekenkrise in den USAdiskutiert
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