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[...] WAfAshrend jedoch in den USA nahezu jedes an den BAfA{rsen registrierte
Unternehmenswertpapier Af Aviber ein Af Afffentliches Rating verfAfAYgt, tragen in Deutschland
vorrangig groAfAYe, international agierende Unternehmen ein internationales Ratingurteil. In der
deutschen mittelstA f Aandisch geprAfAagten Wirtschaft, in der mehr als 99% aller Unternehmen den
kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) zugeordnet werden, verfAf A¥gen lediglich 200-300
Unternehmen AfAviber ein externes Rating.2 Die aktuelle MedienprAfAasenz des Themas Rating ist
jedoch zweifellos den vom Basler Kommittee fAf AYur Bankenaufsicht verAf Afffentlichten
VorschlAfAagen zur Harmonisierung der gesetzlichen Regelungen zur Eigenkapitalunterlegung von
BankgeschAfArften, Basel Il genannt, zuzuschrei ben. Die Empfehlungen verfolgen das Ziel, das von
den Kreditinstituten aufzubringende Eigenkapital an die BonitAfAat des jeweiligenKreditnehmers zu
koppeln. Mit Basel Il und den Mindestanforderungen an das KreditgeschAfAgft der Kreditinstitute
(verAfAfffentlicht durch die Bundesanstalt fAf A¥ar Finanzdienstleistungsaufsicht im Dezember 2002)
werden vor allem ban kinterne Ratings zur BonitA f Astsfeststellung zur Vorraussetzung fAfAvYar jedes
Darlehen3. Gerade in Deutschland, wo die Fremdfinanzierung im internationalen Vergleich besonders
stark ausgeprAfAagt ist, befAf Avirchten vor allem mittelstAf Aandische Unternehmen eine
Kreditverknappung bzw. Verteuerung durch die Umsetzung der neuen Regelungen.4 In einer 2004
durchgefAfAvihrten Studie der Postbankerwarten 65 % der Unternehmen ein verlAf Aangertes
Prozedere bei der Kreditvergabe, 61 % befAfAvirchten steigende Kreditkosten.5 Das Thema Rating hat
also hAfAfchste AktualitAfAxat. Die vorliegende Arbeit soll einen Einblick in die Rating- Problematik
geben, wobei der Betrachtung der im Juni 2004 verabschiedeten Regelungen von Basel Il und der darin
vorgesehenen Rating-Verfahren eine zentrale Rolle zukommen wird. Als Ergebnis sollen die
Auswirkungen der neuen Regelungen auf die Finanzierungssituation des deutschen Mittelstandes
dargestellt werden. Untersucht werden soll die Fragestellung, ob die BefAfAviurchtung von
Kreditverteuerung bzw. -verknappung seitens des deutschen Mittelstands berechtigt sind und ggf. ,

welche MaAfAYnahmen zur Umgehung bzw. EntschAfAgrfung eines Kreditnotstandes abzuleiten sind. 2
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