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Im Rahmen der Rechnungslegung nach IFRS wird als MaÃƒÂŸstab zur Bewertung von

VermÃƒÂ¶genswerten immer hÃƒÂ¤ufiger auf die Konzeption des beizulegenden Zeitwerts (fair value)

zurÃƒÂ¼ckgegriffen. Eine mÃƒÂ¶gliche AusprÃƒÂ¤gung des fair value stellt der sogenannte 'income

approach' in Form einer Bewertung ÃƒÂ¼ber ein BarwertkalkÃƒÂ¼l dar. Dieser Ansatz ist dadurch

gekennzeichnet, dass der Wert eines VermÃƒÂ¶genswerts ermittelt wird, indem zukÃƒÂ¼nftige

ZahlungsstrÃƒÂ¶me, die der VermÃƒÂ¶genswert generiert, auf den Bewertungsstichtag diskontiert

werden. Der WertmaÃƒÂŸstab entspricht dann einem internen Nutzungswert (value in use), wobei die

Bestimmung eines angemessenen Diskontierungszinssatzes von besonderer Bedeutung ist.

AktualitÃƒÂ¤t erfÃƒÂ¤hrt der value in use durch die neuen Regelungen zur Folgebewertung eines

Goodwills : dieser ist im Rahmen der US-GAAP durch die im Jahre 2001 verabschiedeten Standards

SFAS 141 und 142 nicht mehr planmÃƒÂ¤ÃƒÂŸig abzuschreiben, sondern regelmÃƒÂ¤ÃƒÂŸig einem

Niederstwerttest (impairment test) zu unterziehen. Mit dem Ziel einer Konvergenz der beiden wichtigsten

Rechnungslegungsstandards IFRS und US-GAAP wurde daraufhin durch das IASB das Projekt 'Business

Combinations' angelegt. Die erste Phase dieses Projekts wurde am 31.03.2004 mit der

VerÃƒÂ¶ffentlichung des neuen Standards IFRS 3 'Business Combinations' sowie ÃƒÂ„nderungen zu

den bestehenden Standards IAS 36 und 38 abgeschlossen.Zielsetzung der vorliegenden Arbeit ist es,

nicht nur die Vorschriften zur Bestimmung eines angemessenen Abzinsungssatzes bei der Ermittlung

eines value in use darzustellen, sondern darÃƒÂ¼ber hinaus auch die konzeptionellen Probleme, die

dem BarwertkalkÃƒÂ¼l des value in use innewohnen, zu erÃƒÂ¶rtern und einer kritischen

WÃƒÂ¼rdigung zu unterziehen.Author: Heinemann, Sven Publisher: GRIN Verlag Illustration: N
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