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In der Af A—ffentlichkeit bestand mit der Af Acebergabe der nationalen Geldpolitik an die EuropAfAgrische
Zentralbank die BefAfAVirchtung, dass sich die EWU zu einer Inflationsgemeinschaft entwickeln
wAfAvYirde. Durch die auf PreisstabilitA f Aat ausgerichtete Politik der EZB, haben sich die
BefAfAvirchtungen nicht bestAfAstigt. Das Inflationsziel der EZB von 2% bezieht sich allerdings auf die
durchschnittliche Inflation aller MitgliedslAfAander. Dies bedeutet, dass es innerhalb der EWU zu
erheblichen Inflationsunterschieden kommen kann. Das Maastricht Kriterium wird seit 1999 jedes Jahr
verletzt. Inflationsunterschiede treten in jeder WA fAahrungsunion auf, so auch in der

'WA fAchrungsunion' USA. Diesen Unterschieden wurde aber keine besondere Aufmerksamkeit
geschenkt. Anders ist dies fAf Av4r den Fall der EWU: Erstens ist die ArbeitskrAf Aaftewanderung
geringer als in den USA und es existiert in der EWU kein Zentralhaushalt. Dies fAfAYshrt bei
asymmetrischen Schocks zu dauerhaften Inflationsunterschieden. Zweitens werden MitgliedslAf Aander
mit einer geringen (hohen) Inflation die EZB zu einer expansiven (restriktiven) Politik drAf Aangen. Bei
groAfAYen Inflationsunterschieden wird dem EZB Rat durch die unterschiedlichen Forderungen keine
klare Kursausrichtung mAfAfglich sein. Drittens mAfAVisste das derzeitige Inflationsziel der EZB bei
groAfAYen Inflationsunterschieden erhAfAfht werden, wenn die Vermeidung von Deflation in einzelnen
MitgliedslAf Aandern verhindert werden soll. Viertens besteht die Gefahr, dass sich durch

vorAf Avisbergehende Schocks entstandene Inflationsunterschiede dauerhaft verfestigen. Im Gegensatz
zu den USA haben die MitgliedslAfArender der EWU jeweils eine eigene Sprache, eine eigene
Fiskalpolitik, ein eigenes Steuer- und Transfersystem und eine eigene Lohnbildungsinstitution. Dies hebt
die Bedeutung der nationalen Inflationsraten fAfAvur die einzelnen MitgliedslAf Aander. Dauerhafte
Inflationsunterschiede kAfAfnnen z.B. durch eine Lohn-Preis-Spirale entstehen. Des Weiteren ergibt
sich eine Divergenz der KonjunkturverlAfAaufe durch einen verringerten Realzins und dem Anreiz zur
Schuldenaufnahme daraus. Daher sind die KIAfAarung der Ursachen und Auswirkungen der
Inflationsdifferenzen in der EWU von besonderer Bedeutung.Author: Peters, Heiko Publisher: GRIN
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