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Hauptziel des Portfolio-Managements besteht darin, eine fÃƒÂ¼r den Investor optimale

Zusammensetzung der Assets zu finden, welche die erwarteten Renditen bei einem bestimmten Risiko

maximiert. Das 'Wettrennen' um die Erfindung der besten Risikobewertung ist nach wie vor im Gange.

MÃƒÂ¶glicherweise gibt es keine vollstÃƒÂ¤ndig zufriedenstellende Antwort auf die Frage, was als die

richtige Bewertungsmethode anzusehen ist. Bei normalverteilten Renditen findet ÃƒÂ¼blicherweise die

Mean-Varianz-Optimierung ihre Anwendung und fÃƒÂ¼hrt zu eindeutigen Entscheidungsalternativen. Ist

allerdings eine differenzierte Auswahl nach dem Âµ- ?- Prinzip, bspw. aufgrund identischer erwarteter

Rendite und Varianz, nicht mehr mÃƒÂ¶glich, muss die Verteilung anhand anderer MaÃƒÂŸstÃƒÂ¤be

beurteilt werden. Selbiges trifft zu, wenn keine Normalverteilung vorliegt, da 'das VerhÃƒÂ¤ltnis der

beiden EntscheidungsgrÃƒÂ¶ÃƒÂŸen nicht mehr eindeutig' ist. Entscheidungshilfe und weiteren

Informationsgehalt bieten dabei hÃƒÂ¶here Verteilungsmomente.Die vorliegende Arbeit untersucht, die

praktischer Relevanz von der BerÃƒÂ¼cksichtigung hÃƒÂ¶herer Momente innerhalb der Portfoliobildung.

Es wird an verschiedenen AnsÃƒÂ¤tzen aufgezeigt, inwieweit Anlagerenditen mittels Schiefe und

Kurtosis optimiert werden kÃƒÂ¶nnen.Author: Tippmar, Juliane Publisher: GRIN Verlag Illustration: N
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