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Offene Immobilienfonds lassen sich in Publikumsfonds und Spezialfondsunterteilen. Publikumsfonds sind

Investmentfonds, die ÃƒÂ¶ffentlichangeboten und von jedermann erworben werden kÃƒÂ¶nnen und

gemÃƒÂ¤ÃƒÂŸ denBestimmungen des Gesetzes ÃƒÂ¼ber Kapitalanlagegesellschaften

(KAGG)gemanagt werden mÃƒÂ¼ssen. Offene Immobilien-Spezialfonds wurden entwickelt, um

institutionellenAnlegern eine Immobilienfonds-Anlage zu ermÃƒÂ¶glichen, die auf ihrespezifischen

BedÃƒÂ¼rfnisse zugeschnitten ist. Dabei gibt es die bisherÃƒÂ¼blichen Spezialfonds, die nach den

Vorschriften des KAGG aufgelegtwerden und aus einem Anlegerkreis von maximal zehn nicht

natÃƒÂ¼rlichenPersonen bestehen dÃƒÂ¼rfen. Ende Dezember 2002 existierten in Deutschland 84

OffeneImmobilienfonds, davon waren 24 als Publikumsfonds und 60 alsSpezialfonds konzipiert1.

Immobilien sind neben Aktien und festverzinslichen Wertpapieren einewesentliche Form der

Kapitalanlage, sowohl fÃƒÂ¼r den privaten wie auch fÃƒÂ¼rden institutionellen Investor. Dabei bieten

sich dem Anleger zweiMÃƒÂ¶glichkeiten: Er kann mit dem Kauf einer Immobilie direkt investierenoder

sich indirekt ÃƒÂ¼ber Wertpapiere beteiligen. Zu den indirektenKapitalanlageformen gehÃƒÂ¶ren

bÃƒÂ¶rsennotierte Kapitalanlagen(Immobilienaktien) sowie nicht bÃƒÂ¶rsennotierte Kapitalanlagen.

HierzuzÃƒÂ¤hlen Offene und Geschlossene Immobilienfonds. Diese Studie befasst sich vorrangig mit

Immobilien-Publikumsfonds.Diese indirekte Kapitalanlageform zeichnet sich durch fÃƒÂ¼nf

wesentlicheMerkmale aus. ZunÃƒÂ¤chst handelt es sich um ein professionellesImmobilienmanagement.

Ausgebildete Portfoliomanager kÃƒÂ¼mmern sichtagtÃƒÂ¤glich um die optimale Kapitalanlage. Dabei

wird auf breite Risikostreuung durch eine Vielzahl vonImmobilien, verschiedene Nutzungsarten und

unterschiedlicheImmobilienstandorte geachtet. [...] 1 vgl. Deutsche Bundesbank (2003), S.52fAuthor:
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