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FÃƒÂ¼r viele private Haushalte stellt die Frage, ob sie eine Immobilie kaufen oder lediglich mieten, ein

groÃƒÂŸes Problem dar. Diese ÃƒÂœberlegung hat gravierende Auswirkungen auf die

VermÃƒÂ¶gensituation der Haushalte, da ein Hauskauf in der Regel das vorhandene VermÃƒÂ¶gen

ÃƒÂ¼bersteigt und zur Finanzierung eine Hypothek auf das Haus aufgenommen werden muss. Durch

die Verschuldung ergeben sich starke Auswirkungen auf weitere Investitionen, beispielsweise in Aktien

oder Anleihen. Die Kreditaufnahme und die sich daraus ergebenden Tilgungszahlungen schrÃƒÂ¤nken

den Investitionsspielraum stark ein, welcher zusÃƒÂ¤tzlich durch die jeweilige Risikoeinstellung der

Haushalte limitiert ist. Aus diesen VorÃƒÂ¼berlegungen lÃƒÂ¤sst sich schlieÃƒÂŸen, dass die optimale

Portfoliozusammensetzung privater Haushalte und die Portfolioezienz unter dem Einbezug

selbstgenutzter Immobilien von groÃƒÂ¿er Bedeutung ist. In der vorliegenden Arbeit werden diese

Begebenheiten an Hand mehrerer in der Literatur diskutierter Modelle untersucht. ZunÃƒÂ¤chst erfolgt

dazu eine kurze Charakterisierung selbstgenutzter Immobilien, anschlieÃƒÂ¿end werden zwei

aufeinander aufbauende Modelle, deren jeweiligen Datengrundlagen und die damit erzielten Ergebnisse
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