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In den letzten Jahren unterzog sich das Themengebiet der Unternehmensbewertung einem dynamischen
Wandel. In der aktuellen Diskussion unterscheidet man zwei grundsAfAatzliche Verfahren zur Bewertung
von Unternehmen: die zukunftserfolgsorientierten und die marktorientierten Verfahren. Das erstgenannte
Verfahren differenziert zwei Unterformen: das in Deutschland entwickelte Ertragswertverfahren sowie das
angelsAfAgachsisch geprAfAeagte Discounted Cash Flow-Verfahren (DCF-Verfahren) mit seinen drei
AusprAfAagungen (Entity-Approach, Equity-Approach und Adjusted Present Value-Methode). Neue
BewertungsansAfAatze und Tendenzen, die in den USA entwickelt wurden, bezeichnet man als
marktorientierte Verfahren. Zu diesen zAfAghlt die Multiplikatormethode, die als Alternative zu den
klassischen Methoden diskutiert wird. Trotz vieler Fachartikel sowie jAf Ashrlich neu publizierter
FachbAfAvicher zu dem Thema ist die Frage, welche Methode die Geeignetste oder die 'Richtige" ist,
noch nicht hinreichend gekIAfAart. Diese Arbeit soll sich jedoch speziell mit den betriebswirtschaftlichen
Methoden zur Findung der WertverhAf Aaltnisse beim Eingehen von Beteiligungen auseinander setzen.
Das Institut der WirtschaftsprAfAvifer in Deutschland e.V. (IDW), welches allgemeingA f Aviltige
Standards zur DurchfAfAYshrung von Unternehmensbewertungen setzt, schlAf Aagt vor,
grundsAfAatzlich nur das Ertragswert- sowie das DCF-Verfahren anzuwenden. In einer anderen Weise
bereichern KAfAYiting/Eidel die Diskussion. Sie fordern einen Einsatz der genannten AnsAfAstze
parallel nebeneinander. Dahingegen geht Carl Helbling davon aus, dass nur die DCF- und
Ertragswertmethode langfristig Af Avzberleben kAfAfnnen und werden.Nicht nur aus theoretischen
Gesichtspunkten , sondern auch aus praktischen Gesichtspunkten bleibt das Thema aktuell:
Unternehmensakquisitionen/-fusionen, und vor allem auch Unternehmensbeteiligungen sind heute
wichtiger Bestandteil des wirtschaftlichen Geschehens. Dies wird deutlich an verschiedenen
Pressemitteilungen der Af A—sterreichischen Nationalbank. Die aktiven Direktinvestitionen

(AfAfsterreichische Beteiligungen im Ausland) sowohl als auch die auslAfAandischen Beteiligungen in
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AfA-sterreich steigen stetig an. Dies zeigt deutlich, dass die verschiedenen Verfahren zur
Unternehmensbewertung beim Eingehen von Beteiligungen auf VerlAf Aasslichkeit und
ErgebnisqualitAf Ast hin beurteilt werden mAfAvissen.Author: Omenitsch, Barbara Publisher: GRIN
Verlag lllustration: N Language: GER Title: Betriebswirtschaftliche Methoden zur Findung der
WertverhAaltnisse beim Eingehen von Beteiligungen Pages: 00032 (Encrypted PDF) On Sale:
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