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Im Rahmen der Unternehmensbewertung stellt der Kapitalisierungszinssazt neben den zu
schAfAstzendenen finanziellen Af AceberschAfAYissen aus dem Bewertungsobjekt die zentrale
Determinante dar. Die Empfehlungen des IDW S 1 zur Ableitung des Kapitalisierungszinssatzes fAfAYar
die Zwecke eines objektivierten Unternehmenswertes sind von besonderer Bedeutung, da sie im
Wesentlichen auch fAfA¥r Bewertungen im i.R.d. IDW RS HFA 10 und des IDW RS HFA 16
maAfAYgeblich sind. FAfAvur das Ertragswertverfahren weist IDW S 1 insbesondere auf die Zerlegung
des Kapitalisierungszinssatzes in Basiszins und Risikozuschlag hin. I.R.d. Seminararbeit werden
entsprechend die Empfehlungen des IDW S 1 zur Ableitung des Basiszinses und des Risikozuschlags
sowie die Auswirkung der Unternehmenssteuerreform 2008 auf die Erfassung persAfAqnlicher Steuern
im Kapitalisierungszinssatz diskutiert. Dabei wird die Ableitung des Basiszinssatzes besonders

ausfAf A¥hrlich behandelt. Da sich IDW S 1 AfA¥iberwiegend auf die objektivierte Wertermittlung
bezieht, beschAf Arftigt sich die Arbeit ausschlieAfAYlich mit diesem Themenkomplex. Die Darstellung
des Vorgehens bei der Ermittlung der ZinsfuAfAYkomponenten bezieht sich durchweg auf eine
marktgestAfAYitzte Ableitung. Die BerAfAYacksichtigung und Behandlung etwaiger
WachstumsabschlAfArge im Kapitalisierungszinssatz in der Phase der ewigen Rente sind nicht
Gegenstand der Arbeit. Gleiches gilt fAf Avar die BerAf Avicksichtigung von Fremdkapitalkosten,
Finanzierungspolitik und Kapitalstruktur.Author: Gebhardt, Marcel Publisher: GRIN Verlag Illustration: N
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